IWERYFIKOWANE PROGNOLZY NA LATA 2008 -2009

Zarzgd Zaktaddw Miesnych HERMAN SA z siedzibg w Kielnarowej (Spdtka) przekazuje
do publicznej wiadomosci, ze dokonat korekty prognozy wynikdw finansowych
Spofki.

W dniu 10 pazdziernika 2007 roku Spoétka podata do publicznej wiadomosci Prospekt
Emisyjny sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie Spotki o dopuszczenie do obrotu
regulowanego akcji serii D zawierajgcy prognoze wynikdw finansowych na 2007,
2008 i 2009 rok Spotki, w ktdrej zatozyt osiggniecie nastepujgcych wynikow:

2007 2008 2009
E;’rzry]/ichody netto ze sprzedazy i zrbwnane z 49 410 197 950 178 465
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 68 365 124 888 174 267
w tym: amortyzacja 1695 2741 2964
Zysk (strata) ze sprzedazy 1 045 3062 4198
Koszty finansowe 310 490 445
Zysk (strata) brutto 2 000 4116 5434
Podatek dochodowy 380 780 1032
Zysk (strata) netto 1 620 3 336 4 402
Suma bilansowa 50 505 49 806 54 691
Rzeczowe aktywa trwate 29 135 28 420 27 282
Kapitat (fundusz) wtasny 40 205 43 541 47 943

Powyzsza prognoza zostata sporzgdzona w oparciu o zatozenia opublikowane w
Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10
pazdziernika 2007 roku. Zatozenia te uwzgledniaty, ze Spodtka pozyska w wyniku
publicznej emisji akcji kapitat w kwocie 19,61 min ztotych (po uwzglednieniu kosztow
emisji). Spotka pozyskata w wyniku emisji akcji kapitat w kwocie 1,54 min ztotych (po
uwzglednieniu kosztow emisji), ktéry uniemozliwi zrealizowanie celdw emisji w petnym
zakresie, jaki zostat zaprezentowany w Prospekcie Emisyjnym.

W zwigzku z pozyskaniem mniejszej, niz zatozono kwoty kapitatu z publicznej emisji
akciji, Spdtka w celu jak najefektywniejszego spozytkowania srodkdw pochodzgcych
z publicznej emisji akcji planuje je wykorzystac zgodnie z ponizej zamieszczonym
przeznaczeniem i harmonogramem:

- 750 tys. zt - budowa mrozni i zakup taboru specjalistycznego (catkowite

zakonczenie projektu do konca | potrocza 2009 r.)

- 400 tys. - otwarcie 12 sklepoéw firmowych (Srednie koszty otwarcia jednego sklepu
firmowego wynoszg okoto 80 tys. zt, kwota ta zawiera dziatania marketingowe,
reklamowe i promocyjne)

- 150 tys. zt — stworzenie hurtowni firmowej i platformy logistycznej na Slgsku
(realizacja: Il kw. 2008)

- 100 tys. zt — dziatania marketingowe na Stowaciji (realizacja: | pdtrocze 2008)



-100 tys. z | — rozwdj sprzedazy eksportowej-(dziatania marketingowe na rozwdj
sprzedazy na Grecje, Anglie, Litwe, realizacja: do konca 2008).

W zwigzku z powyzszym Zarzqd Spotki po przeanalizowaniu sytuacji w jakiej znalazta
sie Spotka po pozyskaniu mniejszej kwoty kapitatu, podaje do publicznej wiadomosci
korekte prognoz wynikéw finansowych na lata 2008 i 2009 oraz szacunkowe wyniki
finansowe osiggniete przez Spotke w 2007 r.

I.__Podstawowe zalozenia, na kidrych Spdtka opiera swoje wyniki szacunkowe na
dzien 31 grudnia 2007 r.

Zatozenia dotyczgce czynnikow, kiére znajdujg sie catkowicie poza obszarem
wplywow Spotki:

= Po dacie sporzgdzenia wynikdw szacunkowych nie zostang ujawnione zadne
fakty, operacje lub dokumenty dotyczgce dziatalnosci gospodarczej Spodtki w
2007 roku, ktére w istotny sposdb zmienityby jego wyniki finansowe.

Zatozenia dotyczgce czynnikéw, na kiore wplyw mogqg mieé cztonkowie organdéw
administracyjnych, zarzqdzajgcych lub nadzorczych Spoiki:

= Zarzqgd Spdtki posiada petng wiedze na temat operacji Spoétki dokonanych w
2007 roku.
Posiadana dokumentacja ksiegowa nie zawiera istotnych brakéw oraz zostata
prawidtowo zaewidencjonowana w ksiegach rachunkowych

Tabela: Wyniki szacunkowe Spotki na dzien 31 grudnia 2007 r.

L.P. WYSZCZEGOLNIENIE 2007
1. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI 65298
2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 65558
3. ZYSK /STRATA/ ZE SPRZEDAZY -260
4, Zysk operacyjny (EBIT) 1155
5. Zysk operacyjny + Amortyzacja (EBITDA) 3033
6. KOSZTY FINANSOWE 520
7. ZYSK /STRATA/ BRUTTO 952
8. PODATEK DOCHODOWY 271
9. ZYSK/ STRATA/ NETTO 681
10. SUMA BILANSOWA 30285
11 RZECZOWE AKTYWA TRWALE 16 610
12 KAPITAL /FUNDUSZ/ WELASNY 14 250




Il. Podstawowe zalozenia, na kidrych Spdtka opiera swoje prognozy na lata 2008 i
2009

Emitent prognozy finansowe opart na nast  epujacych zato zeniach:

Zatozenia dotyczqce czynnikéw, ktére znajdujq sie catkowicie poza obszarem
wplywow Spotki:

Przy sporzgdzaniu prognozy wynikow finansowych zatozono, ze nie zmieniq sie
niezalezne od Emitenta warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w
szczegolnosci uwarunkowania prawne, podatkowe i administracyjne oraz nie bedg
miaty miejsca inne niezalezne od Emitenta wydarzenia, kiére w istotny sposéb
mogtyby wptyngc¢ na popyt na produkty i ustugi Emitenta (np.: podatek VAT, wejscie
waluty EURO). Pozostate czynniki niezalezne od Emitenta:

e utrzymanie tempa wzrostu dochoddw i wzrostu Sredniego wynagrodzenia
w Polsce nie nizszego niz osiggnietego w 2007 r.,

« utrzymanie dobrej koniunktury gospodarczej w Unii Europejskiej i innych
krajach Europy Wschodnigj, szczegdlnie wazne dla Emitenta jest sprawa
ostatecznych regulacji w zakresie eksportu do Rosji, jak i na Ukraine,

« utrzymanie co najmniej zblizonej do zesztorocznej tendencji wzrostu popytu
na rynku na okreslone produkty miesne jak np. dania gotowe, wyroby
tradycyjne w kraju, zarbwno ze strony klienta indywidualnego jak i
sieciowego,

e decyzji sieciowych klientdow skutkujgcych ograniczeniem wspotpracy z
Emitentem;

e agresywnos¢ cenowa jak i asorftymentowa wejscia na polski rynek
sSwiatowych liderow z branzy Emitenta,

e Srednioroczny kurs EUR/PLN nie nizszy niz 3,7 PLN

e ufrzymanie cen surowca nie przekraczajgcym Srednie ceny zakupu
surowca na poziomie nie wyzszym niz w latach 2006 -2007,

e zagrozenie wystgpienia chordb w pogtowiu bydta, trzody jak i drobiu (BSE,
pomor, ptasia grypa itp.),

« ufrzymanie polityki rolnej panstwa w stosunku do rolnika indywidualnego,

* W oOkresie objetym prognozg nie nastgpiq istotne zmiany w warunkach
prawnych oraz podatkowych w stosunku do obecnie obowigzujgcych,

e w okresie objetym prognozg nie wystgpig zdarzenia nadzwyczajne, ktére
mogtyby mie¢ wptyw na poziom osigganych przez Emitenta wynikow
finansowych,

» dalszy odptyw wykwalifikowanej kadry do pracy za granice,

e dalsza konsolidacja istniejgcych zaktaddw branzy miesnej i wzrost ich
konkurencyjnosci.

Zatozenia dotyczqgce czynnikéw, na kiore wplyw mogqg mieé cztonkowie organéw
administracyjnych, zarzqdzajgcych lub nadzorczych Spolki:

- Spotka bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ operacyjng i nie bedzie dokonywata przejec
innych podmiotéw,
- Zostanie otwartych 12 sklepow firmowych w 2008 i 12 sklepdw firmowych w 2009 r.,



- Bedzie nastepowat dalszy rozwdj wspdtpracy z sieciami handlowymi,

- Zostanie uruchomiona sprzedaz eksportowa na Litwe, do Grecji oraz Wielkigj
Brytanii,

- Nastgpi rozwoj dziatalnosci HERMAN SK na Stowacii.

Tabela: Prognozy Spotki na lata 2008 - 2009

L.P. WYSZCZEGOLNIENIE 2008 2009 dynamika
2009/2008
1. PRZYCHODY NETTO ZE 69 503 76 800 110,5%
SPRZEDAZY | ZROWNANE Z
NIMI
2. | KOSZTY DZIALALNOSCI 69 313 76 385 110,2%
OPERACYJNEJ
3. ZYSK /STRATA/ ZE SPRZEDAZY 190 415 218,4%
4. Zysk operacyjny (EBIT) 1200 2 345 195,4%
5. | Zysk operacyjny + 3130 4325 138.2%
Amortyzacja (EBITDA)
6. KOSZTY FINANSOWE 495 520 105,1%
7. | ZYSK /STRATA/ BRUTTO 735 1850 251,7%
8. PODATEK DOCHODOWY 124 308 248,4%
9. | ZYSK/ STRATA/ NETTO 611 1542 252,4%
10. | SUMA BILANSOWA 30 670 31050 101,2%
11 | RZECZOWE AKTYWA TRWALE 17 540 18770 107,0%
12 | KAPITAL /FUNDUSZ/ WLASNY 16 259 17 230 106,0%

Prognozy powyzsze nie uwzgledniajg przejec innych podmiotdw z branzy miesnej.
Jezeli w IV kwartale 2008 r. Spdtka zrealizuje planowane przejecia podmiotow z
branzy miesnej w ramach emisji aporfowych, prognozy zostang zweryfikowane i
bedg wowczas uwzgledniaty efekty ekonomiczne dokonanych przejec. W 2009 r.
Spotka planuje przeprowadzenie kolejnej emisji akcji z przeznaczeniem na przejecia

kapitatowe podmiotdw z branzy miesnej, pod warunkiem ustabilizowania sie sytuacii
na GPW w Warszawie.



