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. Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat si¢ nastepujaco;

» Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Malgorzta Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

> Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

» Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 20.09.2017r.
» Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 21.09.2017r.

W dniu 22.02.2017r. Pani Marianna Patrowicz ztozyta rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Investment Friends Capital S.A., ze skutkiem na dzien 20.09.2017r. W zwigzku z powyzszym
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27.04.2017r. stosowna Uchwala nr 16 ze skutkiem na dzien
21.09.2017r. dokonato wyboru Pani Martyny Patrowicz w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorcze;.

Komitet Audytu

Do dnia 20.10.2017r. z uwagi na fakt, iz Rada Nadzorcza Spolki funkcjonowata w skladzie
pigcioosobowym w oparciu o tres¢ art. 86 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym z dnia
07.05.2009r. (DZ.U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) zadania Komitetu Audytu powierzone byty catemu
sktadowi Rady Nadzorczej Spotki. W strukturach Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Wojciech Hetkowski
spetiat kryteria niezalezno$ci, natomiast Pani Malgorzata Patrowicz posiadata niezbedne kwalifikacje w
dziedzinie rachunkowosci.

W zwigzku ze zmiang regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania Komitetow Audytu, dniu
20.10.2017r. Rada Nadzorcza Spotki postanowita dostosowac sktad Komitetu Audytu do obowigzujace;j
Ustawy 0 biegtych rewidentach, powotujac z posrod Cztonkéw Rady Nadzorczej, Komitet Audytu w
sktadzie trzy osobowym:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu, Martyna Patrowicz - Czlonek Komitetu Audytu, Jacek
Koralewski - Cztonek Komitetu Audytu

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spelnia wymagania
okreslone w art. 128 ust. 1 i art. 129 ust. 1, 3, 5, 1 6 Ustawy o bieglych rewidentach.

Il. Podstawa prawna dzialalnosci Rady Nadzorczej i jej kompetencje.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych i postanowieniami Statutu Spotki Rada Nadzorcza w
okresie sprawozdawczym 2017 roku, wykonywata staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich
obszarach jej dziatalno$ci oraz sprawowata faktyczng 1 finansowa kontrole dziatalnosci Spotki pod katem
celowosci 1 racjonalnosci we wszystkich obszarach jej aktywnos$ci. Zgodnie z postanowieniami Statutu
Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ od 5 do 7 cztonkdow, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie.
Cztonkoéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na okres wspolnej kadencji trwajgcej 3 lata. Cztonkowie Rady
Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniach Rady Nadzorczej 1 wykonuja swoje obowiazki osobiscie.




W celu wywigzywania si¢ ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w stalym kontakcie z Zarzagdem
Spotki, Komitetem Audytu oraz odbywata posiedzenia. Zarzad przedkladal Radzie Nadzorczej
informacje o aktualnej sytuacji Spoiki.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalno$cig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i innymi
postanowieniami Statutu w szczegdlnosci poprzez:

- opiniowanie wnioskow Zarzadu kierowanych do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;

- wybdr 1 zmiana bieglego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spoiki;

- opiniowanie wnioskow zglaszanych przez Zarzad Spotki;

- wyrazanie zgody na dokonywanie przez Spotke czynnosci prawnych o ktérych mowa w §16 ust. 51 6
Statutu Spoéiki tj. wyrazanie zgody w formie uchwaty na: nabywanie, zbywane, obcigzanie lub inne
rozporzadzana mieniem Spotki przez Zarzad przekraczajacego rownowarto$é kwoty 500.000,00 zt oraz
Zacigganie zobowigzan, udzielanie gwarancji i1 porgczen przez Spotke w rownowartosci kwoty
500.000,00 zt.

W zakresie dziatalno$ci Spotki Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi opinig i glosem doradczym oraz
zatwierdzaniem i rekomendowaniem wnioskow i propozycji Uchwal, a bylo to mozliwe dzigki
wykorzystaniu do§wiadczenia zawodowego poszczegdlnych cztonkow Rady Nadzorczej.

Szczegotowy zakres kompetencji oraz zakresu dzialania Rady Nadzorczej zawarty zostal w Statucie
Spotki.

I11. Dzialania i wykaz posiedzen oraz podjetych Uchwal przez Rad¢ Nadzorcza.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane byty i odbywaly si¢ zgodnie z stosownymi regulacjami Statutu
Spotki.

W 2017r. Rada Nadzorcza Investment Friends Capital SE odbyta 15 posiedzen, podczas ktorych podjgto
tacznie 24 Uchwaty:

Data protokotu | Nruchwaty Temat
i posiedzenia

Woyrazenie przez Rade Nadzorczg zgody na zawarcie przez Spétke umowy
01/03/2017 . ) )
03.03.2017 pozyczki ze sp6tkg DAMF Invest S.A. w Ptocku

Wyrazenie przez Rade Nadzorczg zgody na sprzedaz przez Spétke
06.03.2017 02/03/2017 | wierzytelnosci przystugujgcych Spoétce od osoby fizycznej z tytutu zawartych
umow pozyczek

Przyjecie sprawozdania finansowego za rok 2016, tj. za okres od 01.01.2016 r.

31.03.2017 03/03/2017
do 31.12.2016r.
Przyjecie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2016 tj. okres od
04/03/2017 vE P 2 P :
01.01.2016r.do 31.12.2016 .
Udzielenie absolutorium Prezesa Zarzgdu Roberta Ogrodnika z wykonania
05/03/2017

obowigzkéw w roku 2016




06/03/2017

Przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci w roku 2016

Przyjecie Sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania finansowego,

07/03/2017
/03/ Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2016
Wystgpienie do Walnego Zgromadzenia o udzielenie Cztonkom Rad
08/03/2017 ystap . . 8076 . N Y
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw za rok obrotowy 2016
09/03/2017 Opinia Rady Nadzorczej o tresci projektéow uchwat postawionych w porzadku
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotfanego na dzien 27.04.2017 r.
Udzielenie zgody na zawarcie Umowy pozyczki ze Spétka Investment Friends
18.04.2017 01/04/2017 o gocy v pozy potka
S.A. z siedziba w Ptocku
Opinia Rady Nadzorczej dotyczgca tresci projektow uchwat zgtoszonych przez
26.04.2017 02/04/2017 | akcjonariusza do porzgdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zwotanego na dzien 29.04.2017 r.
Wyrazenie przez Rade Nadzorczg zgody na zawarcie Aneksu do Umowy
28.04.2017 03/04/2017 | pozyczki z dnia 18 kwietnia 2017 r. oraz zaproponowany przez Pozyczkobiorce
sposoéb rozliczenia
Wybdr biegtego rewidenta do przegladu i badania sprawozdania finansowego
31.05.2017 01/05/2017 | . YoOr PIeeies preegia P 8
Spotki
Wyrazenie zgody na zawarcie umowy pozyczki ze spétka Patro Invest Sp. z 0.0.
06.07.2017 01/07/2017 | . Y oceniezeocy ypozy potea P
jako Pozyczkobiorcg
Wyrazenie zgody na zawarcie umowy pozyczki ze spdtkg Patro Invest Sp. z 0.0.
25.08.2017 01/08/2017 | Y areniezBOcy ypozy pota P
jako Pozyczkobiorcg
Wyrazenie zgody na zatozenie spétki zaleznej Investment Friends Capitall
29.09.2017 01/09/2017 | Polska - spétki akcyjnej prawa czeskiego (a.s) z siedzibg w Ostrawie na terenie
Republiki Czeskiej.
Woyrazenie zgody na jednoczesne petnienie przez Prezesa Zarzadu Roberta
02/09/2017 | Ogrodnika, jedynego cztonka Rady Nadzorczej nowo utworzonej spétki prawa
czeskiego
20.10.2017 01/10/2017 Podjecie uchwaty w sprawie powofania Komitetu Audytu
Wyrazenie zgody na zawarcie umowy pozyczki ze spdétkg Patro Invest Sp. z 0.0.
25.10.2017 02/10/2017 | . Yrazeniezeocy v pozy potia P
jako Pozyczkobiorcg
30.11.2017 01/11/2017 | Przyjecie Regulaminu Komitetu Audytu




Zatwierdzenie Polityki i Procedury wyboru firmy audytorskiej do przegladu i
02/11/2017 ] y ] Y y ) y y 1 0 przegia
badania sparwozdan finansowych spoétki.
Zaakceptowanie Planu Potgczenia z zalezng spdétka prawa czeskiego w celu
03/11/2017 p‘ s 2 L aspotap &
uzyskania ststusu spotki europejskiej
Przyjecie opinii Rady Nadzorczej w sprawie tresci projektéw uchwat
21.12.2017 01/12/2017 vie . P y y P proJ L,
postawionych w porzadku obrad NWZA zwotanego na dziert 03.01.2018r.
Wyrazenie zgody na zawarcie umowy pozyczki ze spétkg Patro Invest Sp. z o0.0.
27.12.2017 02/12/2017 | | yrezeniezgody v pozy potka P
jako Pozyczkobiorcg

Na posiedzeniach Rady Nadzorczej omawiane byly takze wyniki finansowe osiggane przez Spotke w
poszczegolnych okresach sprawozdawczych 2017r. Wyniki te odnoszono do wstgpnych zatozen planu
dziatalnosci gospodarczej Spotki, a oceny i analizy prowadzone przez Rad¢ Nadzorczg byly podstawa
funkcjonujacego systemu kontrolnego.

Uczestnictwo czlonkéw Rady Nadzorczej w poszczegodlnych posiedzeniach udokumentowane jest
stosownymi protokotami z jej posiedzen.

Do dnia 20.10.2017r. zadania Komitetu Audytu byly realizowane przez caty sktad Rady Nadzorczej. W
zwigzku z powyzszym nie zwolywanO odrgbnych posiedzen dla Komitetu Audytu gdyz wszystkie
zadania Komitetu byty omawiane i realizowane w ramach posiedzen Rady Nadzorczej.

Po zmianie w dniu 20.10.2017r. sktadu Komitetu Audytu na trzy osobowy. Komitet do konca roku
sprawozdawczego 2017 odbyl jedno posiedzenie w dniu 28.11.2017r., na ktérym przyjat uchwate
dotyczaca polityki 1 procedury wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych Spotki.

IV. Ocena sytuacji Spolki.
a) Ocena sytuacji Spolki.

Gloéwna dziatalnoscig spotki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym ustugowa dziatalno$¢ pozyczkowa oraz
dziatalnos$¢ na szeroko pojetym rynku finansowym.

Spotka prowadzi jednorodng dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu pozostatych uslug finansowych.
Emitent sukcesywnie zwigksza wysokos$¢ przychodow z ustugowej dziatalnosci pozyczkowe;.

W okresie sprawozdawczym decydujaca role w strukturze uzyskiwanych przez Emitenta przychodéw
zajmujg przychody zwigzane z odsetkami i prowizjami od udzielonych pozyczek oraz przychody z
wynajmu lokalu. Na wyniku finansowe wptywa rowniez aktualizacja wyceny posiadanych aktywow tj.
nieruchomosci oraz aktywoéw finansowych tj. akcji 1 udziatéw bedacych w portfelu Emitenta.

Spotka nie posiada zaciagnigtych kredytéw, pozyczek i innych istotnych zobowigzan poza wynikajacymi
z biezacego funkcjonowania Spotki. Emitent wszystkie swoje zobowigzania reguluje terminowo.

Emitent przeznacza posiadane zasoby finansowe na prowadzong dziatalno$¢ pozyczkowa, ktora zamierza
rozwija¢. Ewentualne nadwyzki pieni¢zne sg lokowane na depozytach terminowych w bezpiecznych
podmiotach bankowych.




Rada Nadzorcza zwraca uwage, ze lokowanie kapitalu w papiery wartoSciowe daje szanse korzys$ci w
r6éznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie speknig si¢ oczekiwane zyski, ale moze
wystapi¢ czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Rada Nadzorcza
akceptuje powyzsze ryzyko, za$ akcjonariusze inwestujagcy w akcje Emitenta rowniez musza bra¢ pod
uwage powyzsze zagrozenia. Ryzyko to wystepuje w rdznej postaci 1 z niejednakowym nasileniem,
jednak wzrasta w przypadku akcji notowanych na rynku alternatywnym, a szczegélnie jest nasilone w
przypadku podmiotéw nienotowanych (IFEA Sp. z 0.0., IFSA S.A.) gdzie zwrot z inwestycji moze
okazac si¢ niezadawalajacy lub moze dojs¢ do catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu.

Poniewaz wiodaca dziatalno$cig spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wplyw na wyniki i
zachowanie ptynno$ci Spotki ma prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow
wobec Emitenta wynikajacych z zawartych umow pozyczek. Na dzien publikacji sprawozdania nie
wystepuja istotne zaburzenia realizacji zobowigzan umownych przez Pozyczkobiorcow.

W ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wystepuje ryzyko utraty lub zaburzenia
ptynnosci finansowe;.

Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajaca na optymalizacji kosztow, w tym
minimalizacji zasobow kadrowych poprzez outsourcing wigkszosci obszaréw obstugi spotki.

W ocenie Rady Nadzorczej obecnie nie wystepuje ryzyko kontynuacji dziatalnosci Emitenta i Rada
ocenia, ze prawidlowo zostalo sporzadzone przez Zarzad Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2017,
przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w ciggu co najmniej 12 kolejnych miesiecy od
dnia bilansowego.

b) Ocena systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compilance oraz
funkcji audytu wewnetrznego,

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia dziatanie funkcjonujacych w Spétce struktur zapewniajacych
nalezyta kontrole wewnetrzng 1 monitorowanie ryzyka na jakie narazona jest Spotka. Spotka nie posiada
sformalizowanego systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, decyzj¢ oraz zadania w tym
zakresie realizowane sg przez Zarzad, Komitet Audytu oraz Rade Nadzorczg w ramach jej ustawowych i
statutowych kompetencji. Taka struktura uzasadniona jest rozmiarem Spotki oraz charakterem
prowadzonej dziatalnosci. Rada Nadzorcza w pelnym sktadzie realizowata zadania Komitetu Audytu, zas
od 20.10.2017r, ze swojego sktadu wylonita trzy osobowy zespot tworzacy Komitetu Audytu realizujacy
nadzor wynikajacy z zadan przypisanych dla Komitetu.

Organem odpowiedzialnym za sporzadzanie sprawozdan finansowych i raportow okresowych,
przygotowywanych 1 publikowanych zgodnie z ,,Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkoOw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim” (Dz.U. z 2009r. Nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.) jest Zarzad
Spoiki.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spotki jednym z podstawowych elementow kontroli
jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego biegltego rewidenta. Do zadan bieglego
rewidenta nalezy w szczegdlno$ci: przeglad polrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie
wstepne 1 badanie zasadnicze sprawozdania rocznego. Wyboru biegtego rewidenta w roku 2017 dokonata
zgodnie z postanowieniami Statutu Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu, w drodze akcji ofertowej z
grona renomowanych firm audytorskich, gwarantujagcych wysokie standardy ustug 1 wymaganag
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niezalezno$¢. Organem sprawujagcym nadzor nad procesem raportowania finansowego jest Rada
Nadzorcza oraz Komitet Audytu.

Celem zapewnienia rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych Spoéiki oraz prezentowania danych
finansowych o wysokiej jakosci, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki przyjeto i zatwierdzito do
stosowania w Spdice w sposob ciagly, rachunkowo$¢ zgodnie z zasadami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej. Prowadzenie ksigg rachunkowych wykonuje ,,Galex”
Kancelaria Biegtego Rewidenta Jolanta Gatuszka w Cieszynie.

Stosowany w Kancelarii, do opracowania ksigg rachunkowych Spotki, system finansowo- ksiegowy
»Symfonia” jest zrodtem danych do sprawozdan finansowych i raportow okresowych, oraz bazg do analiz
ekonomicznych i dzialan operacyjnych. Uzyskiwane dane sa analizowane przez Zarzad Spoiki.
Dokumenty stanowigce podstawe¢ przyjecia lub wydania srodkow majatkowych podpisywane sg przez
upowaznione osoby. System kontroli i nadzoru jest dostosowany do specyfiki dziatalnosci Spotki.
Zarzadzanie ryzykiem Spolki odbywa si¢ poprzez identyfikacj¢ 1 oceng obszaréw ryzyka wystepujacych
w prowadzonej dzialalno$ci operacyjnej i finansowej. Rada Nadzorcza nie wnosi zastrzezen i uwag do
stosowanych w Spotce dziatan w ramach kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compilance oraz
funkcjonowania Komitetu Audytu.

¢) Ocena raportowania finansowego

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia realizacj¢ przez Spotke obowigzkéw w zakresie raportowania
okresowego. W ocenie Rady Nadzorczej raporty okresowe opublikowane w roku 2017 — tj. raport
kwartalny za I kwartat roku 2017, raport kwartalny za III kwartat roku 2017, raport §rédroczny za
pierwsze potrocze 2017r. oraz raport roczny za rok 2017, sa kompletne i sporzadzone zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa oraz oddaja pelnga 1 rzeczywista sytuacje ekonomiczng i
organizacyjng Spoiki.

d) Ocena dzialalnosci operacyjnej

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia dziatalno$¢ operacyjna prowadzong przez Spotke w roku
2017, Spotka kontynuowata dziatalnos¢ zgodnie z przyjeta strategia racjonalnie wykorzystujac posiadane
zasoby majatkowe.

W okresie sprawozdawczym Spotka uzyskiwat przychody glownie z udzielanych pozyczek pieni¢znych
oraz wynajmu posiadanego apartamentu w Poznaniu. Na prezentowane wyniki Spotki wptyneta rowniez
kara administracyjna natozona przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w wysokosci 250 tys. zl, ktora
zwiekszyla pozycje pozostatych kosztow operacyjnych. Emitent nie zgadzajac si¢ z natozong karg ztozyt
skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego wnoszac o uchylenie kary i wykorzysta catg mozliwa
droge prawna dazac do uzyskania satysfakcjonujacego dla Spotki rozstrzygniecia. Rada Nadzorcza
akceptuje 1 potwierdza w pelnym zakresie powyzsze stanowisko Zarzadu oraz podjete dziatania wobec
natozonej kary administracyjne;.

W pozycji pozostalych kosztow operacyjnych Emitent dokonat rdwniez odpisu aktualizujagcego warto$é
posiadanego lokalu w Poznaniu w wysoko$ci 117 tys. zt, do warto$ci tej nieruchomos$ci wedtug
otrzymanej wyceny rynkowej zgodnie z operatem szacunkowym.

Na dzien bilansowy 31.12.2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent posiada 1.515
udzialéw spotki IFEA Sp. z o.0., ktéra to liczba stanowi 5,24% udziatu w kapitale zakladowym oraz
uprawnia do oddania 1.515 glosow stanowiacych 5,24% ogdlnej liczbie gloséw IFEA Sp. z o0.0.
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Zarzad Spoétki w dniu 19.03.2018r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2017r. aktualizacji
warto$ci w aktywach finansowych Emitenta z tytulu zmiany warto$ci udzialéw IFEA Sp. z o.o.
Aktualizacja (zwigkszajgca) wartosci za IV kwartat 2017r. wynosita 1.376 tys. zt

Dotychczas prezentowana warto$¢ 1.515 udziatow IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Spotki
na 30.09.2017 roku to 3.673 tys. zl, za§ warto$¢ udzialow IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty
zwigkszajacej warto$¢ na dzien 31.12.2017r. wynosi 5.049 tys. zt. Po uwzglednieniu aktualizacji
zwiekszajacej warto$¢ powyzszych udziatow na dzien bilansowy taczna narastajgca wartos¢ dokonanych
dotychczas odpisow z tytutu okresowych wycen tego aktywa przez kapitat z aktualizacji wyceny od daty
nabycia ulegla zmniejszeniu i wynosi 2.526 tys. zt.

Podstawa dokonania odpiséw bylo przeprowadzenie przez Zarzad Spotki analiz finansowych w oparciu o
otrzymane dane finansowe spotki IFEA Sp. z o.0.

W ocenie Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania sytuacja Spoiki jest stabilna i nie wystgpuje
ryzyko utraty plynnosci finansowej. Spotka utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajaca na
optymalizacji kosztéw, w tym minimalizacji zasobéw kadrowych poprzez outsourcing wiekszos$ci
obszarow obstugi spoiki.

V. Ocena sposobu wypelniania przez Spotke obowiazkéow informacyjnych oraz stosowania zasad
Ladu Korporacyjnego

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia sposOb wypetniania przez Spotke cigzacych na niej
obowigzkéw informacyjnych w roku 2017. Spotka w drodze publikacji raportow biezacych z
wykorzystaniem systemu ESPI przekazywata w roku 2017 informacje o wszystkich istotnych zdarzeniach
dotyczacych Spotki w sposéb rzetelny oraz wyczerpujacy. Rada Nadzorcza jest zdania, ze polityka
informacyjna realizowana przez Spotke, jest zgodna z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zapewnia
nalezyty dostep do wszelkich istotnych informacji o Spoéitce 1 jej dziatalnosci.

W zakresie raportowania okresowego przez Spotke Rada Nadzorcza przedstawita swoja ocen¢ w punkcie
IV ust c) niniejszego Sprawozdania.

Rada Nadzorcza réwniez pozytywnie ocenia stosowanie przez Spotke w roku 2017 zasad Ladu
Korporacyjnego. Spotka w nalezyty sposob raportuje o ewentualnych incydentalnych naruszeniach Ladu
Korporacyjnego 1 dazy do tego aby nie dochodzilo do naruszenia zasad przez Spotke stosowanych.
Jednocze$nie Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia zakres w ktorym Spotka odstgpita od stosowania zasad
Ladu Korporacyjnego, Rada Nadzorcza jest zdania, ze zakres ten jest uzasadniony rozmiarem spotki oraz
charakterem prowadzonej dziatalnosci.

VI. Ocena prowadzonej przez Spolke polityki sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze

W okresie objetym Sprawozdaniem Spoéta nie prowadzita dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o zblizonym charakterze.

IV. Ocena Rady Nadzorczej dotyczaca swojej pracy w 2017r.

Rada Nadzorcza w roku 2017 realizowala ciazace na niej zadania w 5 osobowym sktadzie.
Sktad Rady Nadzorczej Spoéiki stanowia osoby posiadajgce stosowng wiedze oraz doswiadczenie
zapewniajace nalezyta realizacj¢ obowiazkéw Rady Nadzorczej Spotki. Rada Nadzorcza Spotki w trakcie
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realizacji cigzacych na niej zadan niezwlocznie reagowala na wystepujace w roku 2017 sytuacje oraz
wyzwania, niejednokrotnie wykorzystujac mozliwos$¢ porozumiewania si¢ na odleglo$¢ przez Cztonkow
Rady Nadzorczej migdzy sobg oraz Spotka. Sprawne dziatanie Rady Nadzorczej Spotki réwniez miato
przetozenie na prawidlowa realizacj¢ przez Spotke przyjetej strategii W obliczu wyzwan przed jakimi
stangta Spotka w roku 2017. Zaangazowanie 1 dyspozycyjno$¢ Cztonkéw Rady Nadzorczej zapewnity
prawidlowy nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Jednoczesnie w ocenie Rady Nadzorczej pozostate
obowiazki zawodowe jej cztonkow w zaden sposéb nie wplynety na realizacje przez Rad¢ Nadzorczg jej
ustawowych i statutowych obowigzkow.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace w roku obrotowym 2017. Czlonkowie Rady Nadzorczej
zapewniaja, iz dotozyli wszelkich staran, aby powierzone im obowigzki sprawowania statlego nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki wykonaé nalezycie oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Statutem Spotki oraz
Regulaminem Rady.

V. Rekomendacje

Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage pracg Zarzadu w roku 2017, na podstawie art. 382 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych w zwigzku zart. 9 i art. 40 rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 z dnia 8
pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) oraz § 23 ust. 2 Statutu Spotki, wnosi do
Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium z wykonania obowigzkow:

- Robertowi Ogrodnik, absolutorium z wykonania obowigzkoéw Prezesa Zarzadu w roku obrotowym 2017
tj. w okresie od dnia 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

Ponadto Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia o udzielenie absolutorium z wykonania
obowigzkow w roku obrotowym 2017:

- Wojciechowi Hetkowskiemu, absolutorium z wykonania obowigzkéw Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w okresie od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

- Malgorzacie Patrowicz, absolutorium z wykonania obowigzkow Czlonka Rady Nadzorczej w okresie
od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

- Mariannie Patrowicz, absolutorium z wykonania obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od
01.01.2017r. do 20.09.2017r.

- Damianowi Patrowiczowi, absolutorium z wykonania obowigzkow Czlonka Rady Nadzorczej w okresie
od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

- Jackowi Koralewskiemu, absolutorium z wykonania obowigzkéw Czlonka Rady Nadzorczej w okresie
od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.

- Martynie Patrowicz, absolutorium z wykonania obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od
21.09.2017r. do 31.12.2017r.

Niniejsze sprawozdanie zostalo jednoglosnie przyjete na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu
10.04.2017r.




Podpisy Czlonkow Rady Nadzorczej:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Matgorzata Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Martyna Patrowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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